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พชิยั เลศิสพุงศก์จิ, CFP, ผูช้ว่ยกรรมการผูจั้ดการ บล.ธนชาต จ ากดั (มหาชน) 

ชือ่ตอน: หุน้ไทยแคเ่ดง้สัน้ 
 

ตลาดหุน้ไทยอยูใ่นชว่งฟ้ืนตัว หลังปรับลงจากจดุสงูสดุกอ่นหนา้กวา่ 100 จุด ท่ามกลางแรงซือ้จากสถาบันในประเทศ
ทีค่าดวา่จะเป็นเม็ดเงนิจากทรกิเกอรฟั์นดก์องใหมท่ีม่ลูคา่รวมกนัราว 5-6 พันลา้นบาท ทา่มกลางปัจจัยหนุนตา่งๆ ดังนี ้

ประการแรก ตลาดบรรเทาความกังวลต่อการปรับขึน้อัตราดอกเบีย้เฟด หลังเศรษฐกจิสหรัฐไม่ไดฟ้ื้นตัวแรง 
ขณะทีภ่าวะเงนิเฟ้อยังอยู่ในระดับต ่า ห่างไกลจากเป้าหมายของเฟดที ่2% ล่าสดุ การฟ้ืนตัวของตลาดแรงงานสหรัฐยัง
แผว่เกนิคาดอกีดว้ย 

การจา้งงานนอกภาคเกษตรเพิม่ขึน้เพยีง 126,000 ต าแหน่งในเดอืนม.ีค. ซึง่เป็นระดับต ่าทีส่ดุนับตัง้แต่เดอืนธ.ค.
56 และต ่ากวา่ทีต่ลาดคาดไวท้ี ่248,000 ต าแหน่ง ขณะทีอ่ตัราการวา่งงานทรงตัวที ่5.5% ในเดอืนม.ีค. 

ประการ 2 การยกเลกิกฎอัยการศกึ ชว่ยเรยีกความเชือ่มั่น โดยเฉพาะจากกลุ่มผูท้่องเทีย่ว และผูล้งทุนสถาบัน
บางสว่นทีเ่คยตดิขอ้จ ากดันี ้นอกจากนัน้ ยงัชว่ยลดแรงกดดันจากนานาชาตติอ่รัฐบาลไทย 

ประการที ่3 ราคาน ้ามนัเบรนทปี์นีม้แีนวโนม้เฉลีย่ต ่ากวา่ 60 ดอลลาร/์บารเ์รล ซึง่จะชว่ยหนุนการฟ้ืนเศรษฐกจิ 

ชาตมิหาอ านาจและอหิร่านบรรลุขอ้ตกลงโครงการนวิเคลยีร ์ตามมาดว้ยการยกเลกิการคว ่าบาตรทางเศรษฐกจิ 
และการเงนิทัง้หมด กอ่ใหเ้กดิกระแสคาดการณ์ว่า อหิร่านอาจเพิม่ปรมิาณการสง่ออกน ้ามันดบิอกี 1 ลา้นบารเ์รล/วัน ซึง่
จะชว่ยชดเชยความเสีย่งจากสถานการณ์ความรนุแรงในเยเมน 

สถานการณ์น ้ามนัเชน่นี ้อาจกดดันหุน้ PTTEP ขณะทีหุ่น้กลุม่โรงกลั่นอาจเสีย่งขาดทนุจากสต็อกน ้ามนับา้ง แตค่า่
การกลั่นน ้ามนัยงัยงัตัวในระดับสงูตอ่เนือ่งจากปลายปี ท าใหค้าดวา่ กลุม่โรงกลั่นจะรายงานก าไรฟ้ืนตัวอยา่งโดดเด่นในปี
นี ้จงึแนะหาจังหวะซือ้หุน้โรงกลั่นชว่งยอ่ตัว เนน้ TOP PTTGC BCP    

ประการที ่4 กรมการบนิพลเรอืน (บพ.) ไดล้งนามความร่วมมอื (MOU) ดา้นการบนิกับกรมการบนิพลเรอืนญีปุ่่ น 
(JCAB) เรยีบรอ้ยแลว้ โดยทางญีปุ่่ นผอ่นผันใหเ้ทีย่วบนิชารเ์ตอรไ์ฟลทข์องไทยบนิเขา้ตามปกตใินชว่งเวลา 2 เดอืนจากนี ้
ขณะทีน่ายกฯยนืยนัใช ้ม.44 เรง่แกปั้ญหา ICAO ภายใน 90 วัน เรยีกความเชือ่มัน่คนืมา 

ความคบืหนา้ในการแกปั้ญหาชารเ์ตอรไ์ฟลทจ์ะชว่ยลดแรงกดดันตอ่หุน้สายการบนิ และ AOT 

อยา่งไรก็ด ีนักลงทนุสว่นหนึง่ยงัคงชะลอการลงทุน กอ่นหยดุยาวในชว่งสงกรานต ์ท่ามกลางสัญญาณเศรษฐกจิ
ไทยฟ้ืนตัวลา่ชา้เกนิคาด น าไปสูก่ารปรับลดประมาณการทางเศรษฐกจิ ผลประกอบการ และมลูคา่เป้าหมายรายหุน้ 

การบรโิภคและการลงทุนภาคเอกชนยังคงอ่อนแอ การเบกิจ่ายงบประมาณและความคบืหนา้ของเมกะโปรเจค
ล่าชา้กว่าที่แผน ขณะที่การส่งออกหดตัว 4.8% ในช่วง 2 เดือนแรกของปีนี้ กล่าวไดว้่า 4 เครื่องยนต์ ที่ขับเคลื่อน
เศรษฐกจิไทยยงั “ตดิๆ ดับๆ” แมก้ารทอ่งเทีย่วจะฟ้ืนตัว และราคาน ้ามนัถกูลงมากก็ตาม 

ดา้นการเมอืง การร่างรัฐธรรมนูญก าลังงวดเขา้มาทุกขณะ แต่กลับมสีัญญาณการจัดการเลอืกตัง้อาจตอ้งล่าชา้
ออกไป ขณะที ่“คลืน่ใตน้ ้า” ยังคงเคลือ่นไหว หากการเมอืงรอ้นขึน้ อาจชปูระเด็นปัญหาปากทอ้งทีรั่ฐบาลยังแกไ้มต่ก 
นอกจากนัน้ยงัตอ้งจับตาตอ่ไปวา่ ประเด็นการถอดถอน 250 ส.ส. ชว่งหลังสงกรานตจ์ะท าใหส้ถานการณ์การเมอืงรอ้นแรง
ขึน้มาอกีหรอืไม ่   

คา่พอีตีลาดหุน้ไทยทีใ่ชป้ระมาณการก าไรปี 58 อยูท่ีร่าว 15 เทา่ ถอืวา่ ไมถู่กเมือ่เทยีบกับของตลาดหุน้เอเชยีที่
ไมร่วมญีปุ่่ นซึง่ทีร่าว 12 เทา่เศษ กลับหัวกลับหางจากในอดตีทีข่องเราเคยลงไปต ่ากว่าของเพือ่นบา้น โดยเฉพาะชว่งที่
บา้นเราไรเ้สถยีรภาพทางการเมอืง 

การฟ้ืนตัวในชว่งสัน้ จงึมองเป็นจังหวะแบง่ขายท าก าไรตามแนวตา้น 1550 และ 1570 จดุ ตามล าดับ สว่นแนวรับ
ขึน้มาอยู ่1495-1500 จดุ 

 พบกนัใหมโ่อกาสหนา้ครับ 

5 เมษายน 2558 

19 ตุลาคม 2554 

 

 

 

 

 

 


