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“หุ้นปันผลได้มาแล้วทาํไงดี” 
 

ดร.กฤษฎา เสกตระกลู, CFP®   

ผูช้ว่ยกรรมการผูอ้าํนวยการ   

ศนูยส์ง่เสรมิการพฒันาความรูต้ลาดทุน   

ตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย   

 
วนัก่อนมพีรรคพวกโทรมาถามผมว่า... ได้หุ้นปนัผลมาแล้ว อยากรูเ้อาไงด ีจะถือต่อไป หรอืขายออกไปด ี 

ผมเลยบอกเขาไปว่า อนัดบัแรกเขาต้องทําความเขา้ใจก่อนว่า “หุ้นปันผลคืออะไร” “ทาํไมบริษทัจดทะเบียนจึง
ออกหุ้นปันผลมาให้” และ “กระทบอย่างไรต่อบริษทัและนักลงทุน” แต่ก่อนจะเริม่อธบิาย ผมกบ็อกเขาวา่ ในช่วง 
2 ปีผ่านมา (ปี 2555 และ 2556) มีบริษัทจดทะเบียนถึง 90 แห่ง ประกาศจ่ายหุ้นปนัผลตามมูลค่า ณ ราคาพาร ์ 
(Par Value) รวมกนัสงูถงึ 112,683 ลา้นบาท แสดงวา่เป็นเครือ่งมอืทางการเงนิทีฮ่ติกนัไมน้่อย 

“หุ้นปันผล” เป็นการออกหุ้นใหม่เพื่อจ่ายเป็นปนัผลให้แก่ผู้ถือหุ้นที่มชีื่อในวนัที่ปิดสมุดทะเบียน บรษิัท 
ออกหุ้นปนัผลมา เน่ืองจากต้องการเก็บกําไรไวล้งทุนต่อจากโอกาสทางธุรกจิที่เกดิขึน้ จํานวนหุ้นทัง้หมดจะเพิม่ขึน้  
นกัลงทุนจะไมไ่ดร้บัเงนิสว่นน้ี แต่จะไดร้บัหุน้เพิม่ตามสดัสว่นทีก่ําหนด ซึง่การถอืหุน้ต่อไปจะตอ้งเปรยีบเทยีบระหวา่ง 
“ราคาตลาดของหุ้นท่ีอาจลดลงชัว่คราวหลงัประกาศจ่าย เพราะจาํนวนหุ้นเพ่ิมขึ้น” กบั “ความสาํเรจ็ของ 
ผลประกอบการทางธรุกิจในอนาคตท่ีอาจเพ่ิมขึน้จากการนํากาํไรไปลงทนุต่อ” 

ตามประกาศสภาวชิาชพีบญัช ีฉบบั 15/2557 กําหนดว่า เมื่อกจิการประกาศจ่ายหุน้ปนัผล ใหก้จิการบนัทกึ
เพิม่บญัชีทุนจดทะเบียนและชําระแล้วด้วยมูลค่าที่ตราไว้ (Par) ของหุ้นสามญั คูณด้วยจํานวนหุ้นปนัผลที่ออกให ้
ผูถ้อืหุน้ และใหบ้นัทกึลดบญัชกีําไรสะสมดว้ยจาํนวนเดยีวกนั ดงันัน้ การจ่ายหุ้นปันผลจึงไม่ส่งผลกระทบต่อมูลค่า
ส่วนของผูถื้อหุ้นในงบแสดงฐานะทางการเงิน (งบดลุ) ของกิจการท่ีจ่ายหุ้นปันผล 

ตวัอยา่ง บมจ.ลกูชา้ง มโีครงสรา้งเงนิทุนก่อนการออกหุน้ปนัผล ดงัน้ี 
 

  

ทุนหุน้สามญั (400,000 หุน้ มลูคา่ Par หุน้ละ 5 บาท) 2,000,000 บาท 
สว่นเกนิมลูคา่หุน้     1,000,000 บาท 
กาํไรสะสม      7,000,000 บาท 
รวมส่วนของผู้ถือหุ้น     10,000,000 บาท 

  

 
ถา้บรษิทัจา่ยหุน้ปนัผลในอตัรา 5% 
หุน้สามญัของบรษิทัจะเพิม่อกี = 400,000 หุน้ x 5% = 20,000 หุน้ 
หรอื ผูถ้อืหุน้สามญั บมจ.ลกูชา้ง ทุกๆ 20 หุน้ จะไดร้บัหุน้ปนัผล 1 หุน้ 
บรษิทัฯ จะตอ้งปรบัปรงุงบแสดงฐานะทางการเงนิในสว่นของผูถ้อืหุน้โดย… 

 เพิม่ทุนหุน้สามญั  = 20,000 x 5 บาท  = 100,000 บาท 



 

 

หุนสามญั 

2 

และลดกาํไรสะสมลง  = 100,000 บาท 

แสดงโครงสรา้งเงนิทุนหลงัการออกหุน้ปนัผลได ้ดงัน้ี 

  

ทุนหุน้สามญั (420,000 หุน้ มลูคา่ Par หุน้ละ 5 บาท) 2,100,000 บาท 
สว่นเกนิมลูคา่หุน้     1,000,000 บาท 
กาํไรสะสม      6,900,000 บาท 
รวมส่วนของผู้ถือหุ้น     10,000,000 บาท 

  

ผลกระทบของการจา่ยหุน้ปนัผล อาจสรปุไดว้า่...  

1) กาํไรต่อหุน้อาจจะลดลง เพราะจาํนวนหุน้มมีากขึน้ 
2) ถา้ปจัจยัอื่นคงที ่ราคาตลาดของหุน้จะลดลงชัว่คราวหลงัประกาศจา่ย  
3) ธุรกจิประหยดัเงนิสดไว ้สามารถนําไปลงทุนต่อ 
4) เพิม่จาํนวนหุน้ทีซ่ือ้ขายในตลาดหลกัทรพัย ์ทาํใหม้สีภาพคลอ่ง 

สดุทา้ยก่อนวางสายกนั ผมกบ็อกเขาวา่... เราจะถอืต่อหรอืไม ่กข็ึน้อยูก่บัปจัจยัพืน้ฐานของหุน้นัน้ๆ ถา้มัน่ใจ
วา่กาํไรในอนาคตจะเพิม่ขึน้เพราะความสาํเรจ็ทางธุรกจิในอนาคต การถอืต่อกน็บัเป็นทางเลอืกทีด่ ีแต่ถา้คาํตอบคอืไม ่
กท็างใครทางมนั ไม่มใีครรูอ้นาคตทัง้หมดหรอกครบั เอาเป็นว่าถ้าคดิดแีลว้ จะถูกหรอืผดิกไ็ม่ต้องเสยีใจอะไรทัง้นัน้ 
หากมวัแต่รอ้งราํพนัวา่ “รู้อะไรไม่สู้รู้งี”้ มนัน่าแสลงใจมากกวา่ เพราะมาจาก “ความไม่รู้ของเรา” นัน่เอง ครคิร ิ 
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